KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V /2008

(zgodnie z 886 ust. 2 i 887 ust. 1 Rozpdeznia Ministra Finansow z 19 faiziernika 2005 r. —
Dz. U. Nr 209, poz. 1744)

dla emitentéw papieréw wartgciowych prowadzcych dziatalngé wytworcza, budowlana, handlowa
lub ustugowg

Za IV kwartat roku obrotowego 2008 obejmey okres od 1 paiziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku, zawierajcy skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoadiug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej w walucie PLN oraz skrécone sprawore finansowe podmiotu

dominupcego wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdawick&inansowej w walucie PLN.

data przekazania: 27 luty 2009 roku

STALEXPORT AUTOSTRADY SPOLKA AKCYJINA
(petna nazwa emitenta)

STALEXPORT AUTOSTRADY S.A. Ustugi inne
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie
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(kod pocztowy) (miejscowdc)

MICKIEWICZA 29
(ulica) (numer)

03z 251-21-81 03z 251-28-22 info@ stalexport-autostrady.pl
(telefon) (fax) (e-mail)

634-013-42-11 27193636 www.stalexport-autostrady.pl
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

WYBRANE DANE FINANSOWE

Dane dotycace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finamsego

I. Przychody ze sprzedpa
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalné¢ zaniechana
1. Zysk/(strata) z dziatalri@i operacyjnej
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalné¢ zaniechana
I1l. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalné¢ zaniechana
IV. Zysk/(strata) netto
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalné¢ zaniechana

V. Zysk/(strata) netto przypadaly na akcjonariuszy jednostki domincgj

VI. Srednia waona liczba akcji ha koniec okresu (w tys. szt.)

VII. Zysk (strata) akcjonariuszy jedn. domiacgj na 1 ake zwykia (w z/ EUR)
VIII. Rozwodniony zysk (strata) akcjonariuszy jediominujcej na 1 akej zwykta (w z{/EUR)

I1X. Przeptywy pienizne netto z dziatalrimi operacyjnej
X. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej
Xl. Przeptywy pientzne netto z dziatalrici finansowej
XIl. Przeptywy pienézne netto razem

Xlll. Aktywa razem

XIV. Aktywa trwate

XV. Aktywa obrotowe

XVI. Zobowigzania razem

XVII. Zobowiazania dtugoterminowe

XVIIl. Zobowigzania krétkoterminowe

XIX. Kapitat wtasny razem

XX. Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki domiacg]
XXI. Udziaty mniejszdci

XXII. Kapitat zaktadowy

w tys. EUR
4 kwartaty 4 kwartaty
narastajco narastajco

do 2008/12/31

37296
37 296
15 553
15553
11 388
11 388
9471
9471
8375
247 262
0,03
0,03
7726
15 101
(3 482)
19 345

stan na
31/12/2008

179 984
127 085
52 900
99 426
67 740
31686
80558
79 658
899
118 523

Dane dotyczce skroconego jednostkowego sprawozdania finansoveeigdnostki dominujacej

I. Przychody ze sprzedpa
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalné¢ zaniechana
Il. Zysk/(strata) z dziatalni@i operacyjnej
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalng¢ zaniechana
11l. Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalngé¢ zaniechana
V. Zysk/(strata) netto
- dziatalné¢ kontynuowana
- dziatalné¢ zaniechana
V. Srednia waona liczba akcji na koniec okresu (w tys. szt.)
VI. Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt/ EUR)
VII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakck zwykla (w ZEUR)
VIII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej
I1X. Przeptywy pienizne netto z dziatalrici inwestycyjnej
X. Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej
Xl. Przeptywy pientzne netto razem

XIl. Aktywa razem

Xlll. Zobowiazania razem

XIV. Zobowigzania dlugoterminowe
XV. Zobowigzania krétkoterminowe
XVI. Kapitat wtasny

XVII. Kapitat zaktadowy

926
926
1427
1427
1489
1489
1489
1489
247 262
0,01
0,01
(13 405)
37 215
(1421)
22 389

stan na
31/12/2008

64 599
19 592
14 383
5209
45 007
118523

okres od 2008/01/C okres od 2007/01/C
do 2007/12/31

143 365
33727
109 638
10 238
13 258
(3 020)
11 529
20 462
(8 933)
9311
18 283
(8 972)
8 438
204 106
0,04
0,04
(22 340)
(38 410)
55117
(5 633)

stan na
31/12/2007

209 110
130 350
78 760
119 343
94 620
24723
89 767
88 804
963
138 058

90 072
534
89 538
(5 090)
(1 900)
(3 190)
1904
10 429
(8 525)
1904
10 429
(8 525)
204 106
0,01
0,01
(34 381)
(9 756)
40318
(3818)

stan na
31/12/2007

86 714
35277
20 357
14 920
51 437
138 058
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr IV / 2008

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat 2007 4 kwartaty 2007
w tysizcach ziotych 2007/10/01 - 2007/12/31 2007/01/01 - 2007/12/31
Dziatlalnai¢ Dziatalngi¢ Dziatalnai¢ Dziatalnai¢
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Przychody ze sprzedy 26 817 (71) 127 37¢ 414 08:
Koszt whasny sprzedst (2 305) (2 024) (54 708) (395188
Zysk brutto na sprzedazy 24 51 (2 095 72 67 18 59:
Pozostale przychor 297¢ - 13 74¢ 118¢
Koszty sprzeday - (63) - (12 647
Koszty ogélnego zaszlu (14 185 (39) (35 363 (15 836
Pozostate koszty (469) - (983) (2702)
Zysk/(strata) na dziatalndsci operacyjnej 12 83 (2 197 50 07: (11 406
Strqta na sprzeday dziatalnosci ) (5 869) ) (21 964)
zaniechanej
Przychody finansov 44 29! - 54 17: 1 40t
Koszty finansowe (5 386) - (27 063) (1773)
Przychody/(koszty) finansowe nett 38907 - 27 11 (368;
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek
46 - 101 -
stowarzyszonycl
Zyskl(strata) przed opodatkowanien 51 79( (8 066 77 28: (33738
Podatek dochodov (2 208 - (8232 (148,
Zysk/(strata) netto 49 582 (8 066) 69 050 (33 886)
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki domingge] 48 96( (8 066 65 71¢ (33846
Akcjonariuszy mniejszaiowyck 622 - 333t (40)




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

w tysizcach zlotych 31/12/2007 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 417 975
Wartgsci niematerialne 179
Przedptata z tytutu wieczystegoytikowania 116
Nieruchomdci inwestycyjne 4677
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 362
Pozostate inwestycje dlugoterminowe 4247
Naleznosci diugoterminowe 100
Dlugoterminowe przedptaty z tytutu prowizji orazzostate 6 160
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33099
Aktywa trwate razem 466 915
Aktywa obrotowe

Zapas' 179¢
Inwestycje krotkoterminowe 58 578
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 175 343
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 46 310
Krotkoterminowe przedptaty z tytutu prowizji orapzmstate 92
Aktywa obrotowe razem 282 117
Aktywa razem 749 032




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

w tysizcach ziotych 31/12/2007 r.

PASYWA

Kapitat wkasny

Kapitat zaktadowy 494 524
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadaweg 18 235
Akcje wiasne (19
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych dgstych

do sprzedzy )
Kapitat z tytutu stosowania rachunko$edpzabezpiecze -
Pozostale kapitaly rezerwowe i zapasowy 042 196 389
Rdznice kursowe z przeliczenia (37)
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 60) 1(811)
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujace;j 318 097
Udziaty mniejszéci 3448
Kapitat wkasny razem 321 545
Zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek 68 969
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 60 1343
Zobowigzania z tytutwiadcze pracowniczych 482
Przychody przyszitych okres6w oraz z tytutu dotacji

rzadowyct 16902
Pozostate zobowrania dtugoterminowe 3 198 111
Rezerwy diugoterminowe 53 123
Zobowigzania dlugoterminowe razem 0 338 930
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu kredytow i pyczek 3859
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 20 1373
Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23 1039
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 271 76 004
Zobowigzania z tytutdwiadcze pracowniczych 153
Przychody przysztych okreséw oraz z tytutu dotacji

rzadowyct 1053
Rezerwy krotkoterminowe 5076
Zobowigzania krétkoterminowe razem 88 557
Zobowigzania razem 427 487
Pasywa razem 749 032




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tysicach zilotych

IV kwartat 2007 4 kwartaty 2007
2007/10/01 - 2007/12/31 2007/01/01 - 2007/12/31

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej

Zyskl/(Strata) przed opodatkowanien 43 72¢ 43 54¢
Korekty

Amortyzacj 591¢ 22 00:
QOdpisy z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywdw trwatyt - -
Zyskil(Straty) z tytutu rénic kursowych - -
Zysk/(Strata) z tytutu dziataldoi inwestycyjnej (3121) (2 833)
Zyskl/(Strata) ze zbycia rzeczowych aktywoéw trwatych 88 107
Odsetki i dywidendy 717 314
Strata na sprzedsp dziatalngci zaniechanej 5869 21964
Zysk/(Strata) z udziatéw w jednostkach stowarzygebn (45) (101)
Zmiana stanu nat@osci 6 527 26 206
Zmiana stanu zapasow 1876 (15 290)
Zmiana stanu przedptat z tytutu prowizji oraz pdatysh 7939 (167)
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug oraz (31797) 60043)
pozostatych

Zmiana stanu rezel (113987 (106 574
Zmlarln-a stanu przychoddéw przysztych okreséw oraaudut (255) @ 471
dotacji radowyct

Whtywy/(wydatki) Z\I/quane z zabezpieczeniami wymaganymi (4178) B8
przez kredytodawcow

Inne korekty 412 41
Srodki pieni ¢zne wygenerowane na dziatalnézi operacyjnej (80 316) (67 379)
Podatek dochodowy zaptacony (5954) (16 993)
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalngci operacyjnej (86 270) (84 372)




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tysicach zilotych

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne

Sprzeda wartdici niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalyck

Wptyw srodkéw pienéznych z tytutu sprzedy dziatalngci
zaniechant

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Zbycie aktywéw finansowych

Nabytesrodki pienizzne netto w zwizku z obgciem kontroli
nad spotk zalezng

Wydatki inwestycyjne

Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

Wyptyw srodkéw pien¢znych netto w zwizku z utrad kontroli
nad spotk zalena

Nabycie akcji wkasnych jednostki zatee]

Nabycie aktywdw finansowy:

Pozostate wydat

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Wplywy finansowe

Woplyw netto z emisji akc

Zacigniecie kredytow i payczel

Wydatki finansowe

Dywidendy wyptacon

Woydatki na sptat kredytéw i payczek

Odsetki zaptacor

Ptatndici zobowhzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej

Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Bilansowa zmiana stanusrodkéw pienigznych

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okrest

Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu w tym
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej uliwosci
dysponowani

IV kwartat 2007

4 kwartaly 2007
2007/10/01 - 2007/12/31 2007/01/01 - 2007/12/31

7332 17 008
47 165
9720 9720
6 32
(3591) 5921
600 620
550 550
(26 692) (162 076)
(50 050) (111 927)
22 85! (50 149
507 -
(19 360) (145 068)
60 000 259 985
- 199 98t
60 00( 60 00(
1849 (51 819)
(865) (2991
221 (40 967
3 00¢ (6 129
(513) (1732)
61 849 208 166
(43 781) (21 274)
(43781 (21274
90 091 67 584
46 310 46 310
81 81




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr IV / 2008

SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITAL E WELASNYM

w tysizcach ziotych

Kapitat z Kapitat z tytutu

Korekta z tytutu B . Kapitat z tytutu Pozostate L . Kapitat wiasny
Kapitat przeszacowania Akcje em|51! akF" Kap@a& Z“ wyceny aktywéw stosowania kapitaty Rénice  Zyski zgtrzymane akcjonariuszy Udziaty Kapitat wiasny
By powyzej ich  aktualizaciji finansowych . . kursowe z  oraz niepokryte N - VRSN
zaktadowy kapitatu wiasne - rachunkowosci  rezerwowe i . . jednostki mniejszasci razem
wartosci wyceny dostgpnych do X przeliczenia straty LT
zaktadowego X X N zabezpieczé zapasowy dominujacej
nominalnej sprzedazy
Stan na dziei 1/01/2007 r. 315524 18 235 (21) 2887 - - - 149 424 (46) (399 670) 86 333 4108 90 441
Zyskl/(strata) netto - - - - - - - - 31869 31869 3295 35164
Przeliczenie zagranicznych . . R . . . . . 9 : 9 R 9
jednostek podpoazikowanycl
Suma zyskowi(strat) elych w : ; ; : ; - - - 9 31869 31878 3295 35173
okresie
Emisja akcji 179 000 - - 20985 - - - - - - 199 985 - 199 985
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (2 887) - - - (43) - 200 - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - (2991) (2991)
Przeniesienie zysku na kapi
zapasowy - - - - - - - 47 014 - (47 014) - - -
Zmiany w grupie kapitatowej - - - - - - - - - - - (965) (965)
Inne - - 2 (69) - - - (6) - (26) (98) - (98)

Stan na dziei 31/12/2007 1 494 524 18 235 19

- 196 38¢ 411911

318 09 3 44¢ 321 54!




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr IV / 2008

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

IV kwartat 2@0 4 kwartaly 2007

w tysizcach zlotych 20001 - 2007/12/31 2007/01/01 - 2007/12/31

Dziatalnags¢ Dziatalnas¢ Dziatalngs¢ Dziatalngi¢

kontynuowana zaniechana  kontynuowana zaniechana

Przychody ze sprzedg 61E (46) 2017 338 16¢
Koszt wiasny sprzedst (695) (2 047) (2 208) (327 080)
Zysk brutto na sprzedazy (80) (2093 (291 11 08¢
Pozostate przychor 2 10t - 6 91t 88:
Koszty sprzeday - (63) - (7921
Koszty ogéinego zanglu (5003 - (13 288 (13915
Pozostate koszty (335) - (612) (2 183)
Zysk/(strata) na dziatalndsci operacyjnej (3313) (2 155) (7 176) 2(048)
Strgta na sprzed&y dziatalnosci - (6 462) - (19 839)
zaniechanej
Przychody finansow 46 67¢ - 56 76 133:
Koszty finansowe (2 034) - (10 204) (1 642)
Przychody/(koszty) finansowe netto 41 - 46 563 (309)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 14328 (8 617) 39 387 (32 196)
Podatek dochodov - - - -
Zyskl(strata) netto 41 328 (8 617) 39 387 (32.196)




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

w tysizcach ziotyc

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartasci niematerialne

Przedptata z tytutu wieczystegoytikowania
Nieruchomdci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych
Naleznosci diugoterminowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapas'

Inwestycje krétkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31/12/2007 .

1787

116
4677
50 476
34 009

91 070

50
58 577
151 066
9 845

219538

310 608

[ 10 1




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY JEDNOSTKOWY BILANS

w tysicach ziotych

31/12/2007 .

PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat zakltadowy 494 524
Korekta z tytutu przeszacowania kapitatu zaktadaweg 18 235
Akcje whasne (29)
Kapitat z emisji akcji powsej ich wartéci nominalnej 20916
Kapitat z tytutu wyceny aktywow finansowych degstych

do sprzeday i
Zyski zatrzymane oraz niepokryte straty 50) 9(340)
Kapitat wlasny razem 184 246
Zobowigzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowizania z tytutiwiadcze pracowniczych 1 373
Pozostate zobowkzania diugoterminow 72 54
Rezerwy diugoterminowe 5
Zobowigzania diugoterminowe razem 72919
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowizania z tytutu kredytéw i piyczek 10 608
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 126
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 429 42 641
Zobowizania z tytutliwiadcze pracowniczych 68
Zobowigzania krotkoterminowe razem 53 443
Zobowigzania razem 126 362
Pasywa razem 310 608

T




Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tysizcach ziotych IV kwartat 2007 4 kwartaty 2007

2007/10/01 - 2007/12/31 2007/01/01 - 2007/12/31

Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

Zyskl/(Strata) przed opodatkowanien 3271 7191
Korekty

Amortyzacj: 21¢ 601
Zysk/(Strata) z tytutu dziatalsoi inwestycyjnej 1 (3121) (2.833)
Zysk/(Strata) ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 80 109
Odsetki i dywidendy (1540) (4 396)
Strata na sprzedp dziatalndci zaniechanej 6 862 19839
Zmiana stanu nat@osci 9) 10983 42 746
Zmiana stanu zapasow 2150 (14 585)
Zmiana stanu zobowzah z tytutu dostaw i ustug oraz (9 270) (85 394)
pozostatych

Zmiana stanu rezel (87 640 (92 741
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw - (316)
Inne korekty 11 (70)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej (48 555) (129 849)
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Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr 1V / 2008

SKROCONY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

w tysizcach ziotych IV kwartat 2007

4 kwartaly 2007
2007/10/01 - 2007/12/31 2007/01/01 - 2007/12/31

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej

Wplywy inwestycyjne 32 13 553 19 307
Sprzeda wartdici niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwalyck 8 17 91
Wptyw srodkéw piengznych z tytutu sprzeda dziatalngci

zaniechant 11182 11182
Dywidendy otrzymane 8 1516 3613
Odsetki otrzymane 3 238 3801
Zbycie aktywéw finansowych 600 620
Wydatki inwestycyjne 21 719 (56 152)
Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych (603) (5 474)
Nabycie aktywdw finansowyt 22 32: (50 678
Pozostate wydat - -
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej 47 35 272 (36 845)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici finansowej

Woplywy finansowe - 199 985
Woplyw netto z emisji akc - 199 98!
Wydatki finansowe (3 935) (47 711)
Wydatki na sptat kredytéw i payczek (2517 (43 490
Odsetki zaptacor (1418 (4221
Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (3935) 152 274
Zmiana srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (17 219) (14 420)
Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych (17 219 (14 420
Srodki pieni¢zne i ich -elfwwalenty po pomniejszeniu o 5 27 064 24 265
kredyty w rachunku biezacym na pocatek okrest

Srodki pienigzne i ich gkwlwalenty po pomniejszeniu o 5 0845 0845
kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu w tym

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej alivosci 1 31 21

dysponowani
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SKROCONE JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALEW LASNYM

w tysycach ziotych

) o Kapitat z tytutu
oreszasowania kel powysej e Kepiale  wyceny aktmow (OERIE Zyskizatmymane o,
Kapitat zaktadowy p Kapitatu Akcje whasne ] v\‘,)a rtoy’cij aktualizaciji finansowych reze‘r)wowe ; oraz niepokryte prazem Y
p roset wyceny dostepnych do straty
zaktadowego nominalnej sprzeday zapasowy

Stan na dzieh 1/01/2007 r. 315 524 18 235 (21) 2887 - - 43 (359 531) (22 863)
Zysk/(strata) netto - - - - - - - 7191 7191
Suma strat ugtych w okresie - - - - - - - 7191 7191
Emisja akcji 179 000 - - 20985 - - - - 199 985
Pokrycie strat z lat ubiegtych - - - (2 887) - - (43) 2930 -
Inne - - 2 (69) - - - - (67)
Stan na dzieh 31/12/2007 1 494 524 18 235 (19) 20 916 - - - (349 410) 184 246

= 1
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l. PODSTAWOWE INFORMACJE

Stalexport Autostrady S.A., (,Spotka”) jest spitlkcyjm zarejestrowan w Polsce pod nr KRS 16854.
Siedziba Spotki migei si¢ w Katowicach przy ul. Mickiewicza 29.

W dniu 30 sierpnia 2007 r. , postanowienienu® Rejonowego w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarcz
KRS wykrelono dotychczasosv nazwe — Stalexport Spotka Akcyjna zaptijac ja nazwa — Stalexport
Autostrady Spétka Akcyjna.

Spoétka wraz z jednostkami zaleymi tworzy Grup Kapitatows Stalexport Autostrady (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

Dziatalng¢ Grupy obejmuije:

*» budowe drég kotowych i szynowych a w szczegdoio dziatalng¢ gospodarcz zwigzam z
zaradzaniem, budow przez przystosowanie do wymogéw autostrady platnegksploatacy
fragmentu autostrady A-4 na odcinku Katowice — Knak

» zaradzanie i doradztwo w zakresie prowadzenia dziakgirgospodarczej,

* wynajem pomieszcze

W zwiazku z reorganizagjGrupy pocawszy od IV kwartatu 2007 r. Grupa nie operuje jM segmentach:
dziatalng¢ handlowa wyrobami stalowymi, dziatak®o produkcyjna-wyréb konstrukcji stalowych oraz
pozostata dziatalrid.

Podmioty objete konsolidacja

Stalexport Autostrady S.A. jest spaitominupca i sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Poza jednostkdominupca na dzié 31 grudnia 2008 r. konsolidaapbjeto nastpujace podmioty:

Nazwa spofki Siedziba Metoda konsolidaciji Udziat w Data objecia
kapitale oraz kontroli/
liczbie gtoséw Data

nabycia
Stalexport Autoroute S.a.r.l. Luksemburg| konsolidacja petna 100% 2005r.
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. | Mystowice | konsolidacja petna 100%* 1998 r.
Stalexport Transroute Autostrada S.A. | Mystowice | konsolidacja petna 55%* 1998 r.
Stalexport Autostrada Doldlaska S.A. Katowice konsolidacja petna 100% 1997 r.
Biuro Centrum Sp. z 0.0. Katowice konsolidacja petna 74,38% 2007 r.
Autostrada Mazowsze S.A. Katowice konsolidacja metadpraw 30%** 2007 r.

wiasnaci

Stalexport Autostradglaska S.A. w Katowice konsolidacja petna 37,50%/100%** 2008 r.
likwidaciji

* poprzez Stalexport Autoroute S.a.r.l.; *poprZetalexport Autostrada Dolglaska S.A.
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Dnia 29 lutego 2008 r. spétka zata Stalexport Autostrada Dolélaska S.A. z siedzibw Katowicach
podpisata z Atlantia S.p.A. umeveprzeday 70% akcji spotki Autostrada Mazowsze S.A.. Aksfgzedano
po cenie nominalnej za kwpB.500 tys. zi. Z punktu widzenia Grupy Kapitatoywppczwszy od 1 marca
2008 r. Autostrada Mazowsze S.A. zmienita swojustatjednostki zalmej na stowarzyszan

Dnia 17 grudnia 2008 roku w konsekwencji odkupiemizez Stalexport Autostraddaska S.A. 62,5% akcji
wlasnych w celu umorzenia, Stalexport AutostraddnbDibaska S.A. ohbjla kontrok na ww. jednostk
Rownoczeénie rozpoczto procedug likwidacyjna Stalexport Autostradslaska S.A..

Informacje dotyczace Umowy Koncesyjnej

Dzialalng¢ Grupy obejmuje przede wszystkim dziatd@@ospodarcg zwiazam z zaradzaniem, budow
przystosowaniem do wymogow autostrady ptatnej ipkdatacy fragmentu autostrady A-4 na odcinku
Katowice — Krakéw, skoncentrowanw jednostce zalmej Stalexport Autostrada Matopolska S.A.
(,Koncesjonariusz”, ,SAM S.A."). Dziatalni ta jest prowadzona w oparciu o ungokoncesyja (,Umowa
Koncesyjna”).

Przedmiotem Umowy Koncesyjnej jest realizacja psksaziecia polegajcego na budowie ptatnej autostrady
(przystosowanie do wymogow autostrady ptatnej) straoly A-4 na odcinku Katowice éaet Murckowska,
km 340,2) - Krakow (wzet Balice I, km 401,1) i jej eksploatacii, jak ndiez prowadzenie i zakwzenie
pozostatych robét budowlanych w niej oiceych.

Umowa Koncesyjna zostata zawarta na okres almmiania koncesiji, tj. 30 lat kozacych s¢ w 2027 roku.
Umowa Koncesyjna okéa sposéb uzyskiwania przez Koncesjonariusza pogalv z realizacji
przeds¢wziccia. Do podstawowych przychodéw Koncesjonariuszezaa

a) przychody z poboru opfat,

b) przychody z tytutu refundacji za przejazd pojamdwolnionych z optat.

Stawki optat za przejazd stanaeg przychody, o ktérych mowa w pkt. (a) pawey ustalane g zgodnie z
zapisami:

- ustawy o autostradach ptatnych,

- rozporadzenia w sprawie szczegOtowych zasad ustalanidiepmnia optat za przejazdy autostradami oraz
postanowié@ Umowy Koncesyjnej.

Warunki uzyskiwania przychodoéw, o ktérych mowa w. k) powyej okr&lone g postanowieniami tycte
regulaciji.

Koncesjonariuszowi przystuguje przez okres ohawivania Umowy Koncesyjnej prawo korzystania i
pobierania paytkow z pasa drogowego autostrady. Prawo to ob&muin. prawo do wyburzania i usuwania
znajdupcych st w pasie drogowym autostrady budynkoéw, budowli,adeei, drzewostanu i upraw, z
zastrzeeniem wszelkich odrsoych przepiséw prawa.

Koncesjonariusz jest zobosgiany do eksploatacji i utrzymywania ptatnej autadyrdo dnia wygaiccia lub
rozwigzania Umowy Koncesyjnej, ktéra oktae szczegotowy zakres obawgkéw Koncesjonariusza.

Koncesjonariusz jest zobayziany m.in. do realizacji robét budowlanych.
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Zrealizowany Etap | obejmowat m.in. budpwystemu poboru optat, uruchomienie obwodu utrzyman
autostrady w Brgzkowicach, oraz budaw systemu komunikacyjnego i zadzania oraz dczndci
autostradowej.

Dalsze etapy inwestycji, ktorea dub map by¢ realizowane obejmajm.in. remonty mostéw, rozbudew
weztéw autostradowych, bud@wvmiejsc obstugi podedych oraz prace z zakresu ochrogrpdowiska
(budowa ekranéw akustycznych, odwodnienia autogtiagdowa przéf dla zwierat).

Po zakdéczeniu okresu trwania Umowy Koncesyjnej prawo dgwania i pobierania pgtkéw z wszelkich
budynkéw i budowli oraz usddlzer wzniesionych przez Koncesjonariusza przejdzie keatSPastwa.

Zgodnie z Umow Koncesyja, w trakcie jej trwania, Koncesjonariusz jest zobmany do utrzymywania
wihasciwego stanu nawierzchni autostrady i przeprowaidzakresowych remontow kapitalnych nawierzchni
autostrady. W 2007 r. rozpaga zostala realizacja prac awanych z pierwszym remontem kapitalnym
nawierzchni autostrady, ktérego zakaenie planowane jest dodaa 2009 roku.

Ponadto, w ramach zobazen okreslonych przez Umow Koncesyja, po spetnieniu warunkow w niej
okreslonych, Koncesjonariusz etzie zobowazany do poniesienia platfm z tytutu koncesji wobec
Krajowego Funduszu Drogowego. Dotyé¢zyne maj sptaty tzw. diugu podpogdkowanego (zobowrania z
tytutu kredytu w Europejskim Banku Odbudowy i Rozw¢,EBOIR") zacignicte przez Skarb Ratwa na
budowe odcinka Autostrady A-4 Katowice — Krakow prae przez Koncesjonariusza).

Postanowienia Umowy Koncesyjnej paizy SAM S.A. a Ministrem Transportu oraz KonsonmgglUmowy
Kredytowej (,Project Loan Agreement”) pogdzy SAM S.A. a konsorcjum bankéw: PEKAO S.A., DEPFA
BANK PLC, KfW, WESTLB BANK POLSKA S.A. oraz WESTLBAG (London Branch), uzateiaja
mozliwos¢ dokonywania wyptat dywidend dla akcjonariusza(VsS.A. m.in. od zakaczenia okrélonego
etapu Robét Budowlanych, aghiecia minimalnych wielkéci wskanikow obstugi dtugu oraz zapewnienia
pokrycia rachunkéw rezerwowych w wymaganej wysoko

Il. INFORMACJE O ZASADACH PRZYZETYCH PRZY SPOR4DZANIU
SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Oswiadczenie zgodnéci

Prezentowane skrécone skonsolidowane sprawozdiaiesbwe sporgizone zostato zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkésid34 ,Srédroczna sprawozdawckofinansowa”, ktory zostat
zatwierdzony przez UaiEuropejsk i przedstawia rzetelnie sytuadjinansows Grupy na dzigé 31 grudnia
2008 roku i 31 grudnia 2007 roku, wyniki jej dzial@éci oraz przeptywy pierizne za okresy 3 i 12 miesy
zakaiczone 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku.

2. Zalozenie kontynuacji dziatalncéci gospodarczej
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie zostatlo sgmome przy zatzeniu kontynuowania dziataldo
gospodarczej przez Grev dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Na dzié autoryzacji niniejszych sprawozda

finansowych nie stwierdzaesistnienia okolicznéci wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziatalgci
przez Grup Kapitatows.
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3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdaa finansowych oraz zasady przyte do
przeliczenia danych finansowych

3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezemtews ztotych polskich, walucie prezentacji Grupy,
ktora jest rownie jej waluty funkcjonalr, po zaoksggleniu do petnych tyscy.

3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaly przeliczone wg ¢magicych zasad:

a) poszczegblne pozycje rachunku zyskoéw i strat oeahunku przeptywow pieginych - wedtug
sredniego kursu wymiany stanawiegosredni arytmetycza srednich kursow NBP na ostatni diie
kazdego miesica okresu obrotowego — odpowiednio za okres ogczsita do 31 grudnia 2008 roku
w wysokaci 3,5321 PLN/EUR oraz za okres od 1 stycznia dgydnia 2007 roku w wysokoi
3,7768 PLN/EUR,;

b) poszczegodlne pozycje aktywow i pasywéw — odpowiedmediugsredniego kursu NPB na daesl
grudnia 2008 roku tj. 4,1724 PLN/EUR or&@edniego kursu NBP na daig1 grudnia 2007 roku tj.
3,5820 PLN/EUR.

4. Przyjete zasady rachunkowdci

Zasady polityki rachunkowioi przedstawione pomej stosowane byly w sposobagly w odniesieniu do
okreséw zaprezentowanych w kwartalnym skonsolidgwarsprawozdaniu finansowym przez wszystkie
jednostki naleace do Grupy.

4.1 Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zaléne

Jednostkami zalymi s3 jednostki kontrolowane przez SpéikKontrola ma miejsce wtedy, gdy Spéitka
posiada zdolni kierowania bezpwednio lub pérednio polityk finansow i operacyjma danej jednostki, w
celu uzyskiwania korzgi ptynacych z jej dzialalnéci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze giod uwag
wplyw istniefcych i potencjalnych praw gtosu, ktére na dzilansowy mog zosta zrealizowane lub mag
podleg& konwersji. Sprawozdania finansowe jednostek zzgleh uwzgtdniane § w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym pageszy od dnia uzyskania nad nimi kontratido momentu jej wygiecia.

(if) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone $0 jednostki gospodarcze, na ktérych polityéperacyjrm i finansowy Grupa
wywiera znaczcy wptyw, lecz ich nie kontroluje. Skonsolidowan@avozdanie finansowe zawiera udziat
Grupy w zyskach i stratach jednostek stowarzyszonygkazywanych metedpraw wtasnéci, od momentu
uzyskania znaezego wptywu do momentu jego wyaeecia. W przypadku, gdy udziat Grupy w stratach
przewysza warté¢ udzialtdbw w jednostce stowarzyszonej, waftbilansowa jest zredukowana do zera.
Wéwczas ujmowanie wszelkich dodatkowych strat jeshiechane, za wgikiem strat wynikajcych z
przyjecia na siebie przez Graggprawnych lub zwyczajowych oboawikéw lub z faktu dokonania ptatém w
imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspéizale).

(iif) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane wloilerGrupy oraz
wszelkie wynikajce sid niezrealizowane zyski lub straty, a 2akprzychody oraz koszty Grupw s
eliminowane w trakcie spagdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Niezrealizowane zyski wynikate z transakcji z jednostkami stowarzyszonymi wytaczone ze
skonsolidowanego sprawozdania proporcjonalnie dosokgici udzialu Grupy w tych jednostkach.
Niezrealizowane stratyaswytaczone ze skonsolidowanego sprawozdania finansowagej samej zasadzie
Co niezrealizowane zyski, ale wgknie w przypadku, gdy nie wygluja przestanki wskazuage na utrat
wartaci.

4.2 Waluty obce

(i) Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transak@jowane § w ziotych przy
zastosowanigredniego kursu NBP dla danej waluty z dnia zawatreinsakcji. Pozycje piegiine aktywow i
pasywéw w walucie obceprzeliczane na dzbebilansowy wedtugredniego kursu NBP dla danej waluty
obowiazujacego na ten dzie R&nice kursowe wynikage z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz
wyceny bilansowej aktywéw i pasywow piemnych wyraonych w walutach obcych ujmowane v
rachunku zyskow i strat. Niepieine pozycje aktywow i zoboazan wyceniane wedtug kursu historycznego
w walucie obcej s przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego w dniu dokonania transakcji.
Niepienkzne pozycje bilansowe wytane w walucie obcej wyceniane wedlug wéctogodziwej a
przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzie szacowania warfgi godziwej.

(i) Przeliczanie jednostki dziatgrej za graniq

Aktywa i zobowhzania jednostek dzialgjych za granig wilaczapc wartg¢ firmy i korekty dotycace
wartasci godziwej dokonywane przy konsolidacji,a sprzeliczane wedtugsredniego kursu NBP
obowiazujacego na dzie bilansowy.

Przychody i koszty jednostek dzialeych za granig wytaczapc jednostki dzialajce za granicw warunkach
hiperinflacji, @ przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowdujacego na dzie transakcji. Przychody i
koszty jednostek dziakgych za granig w warunkach hiperinflacjisprzeliczane wedtugredniego kursu
NBP obowizujacego na dzie bilansowy. Raénice kursowe powstate przy przeliczenia sjmowane
bezparednio w oddzielnej pozycji kapitatu wlkasnego. Wygpadku zbycia jednostek dzialeych za granig,
czesciowego lub w catéci, odpowiednie kwoty wfe w kapitatach & rozpoznawane w rachunku zyskéw i
strat.

Przed przeliczeniem sprawozdfinansowych jednostek dziajgiych za granic w warunkach hiperinflacji,
sprawozdanie finansowe, w tym dane poréwnywalagraeksztalcane w celuegia zmian sity nabywczej
waluty hiperinflacyjnej. Przeksztatcenie to jeskdoywane na podstawie odpowiednich wsikow wzrostu
cen na dzig bilansowy.

(iif) Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkattiatagcych za graniq

Réznice kursowe powstate z przeliczenia inwestycjitmet/ jednostkach dzialaych za granigc oraz z
przeliczenia odnoszych st do tych inwestycji zabezpieazess ujmowane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego. $one przenoszone do rachunku zyskow i strat w maieeaycia.

4.3 Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych ujmuje s ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpiggutu utraty wartéci.

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych obejmupn.in. pas drogowy autostrady patkowo wyceniony
wedtug kosztu &dacego rownowartiria zdyskontowanych ptatsoi z tytutu koncesji i amortyzowany przez
okres koncesiji.

Cena nabycia obejmuje cerzakupu skftadnika maku oraz koszty bezgoednio zwihzane z zakupem i

przystosowaniem skfadnika mt§u do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu, jakzte
zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opustz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj
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cere nabycia skfadnika aktywéw. Koszt wytworzenia skii&d srodkow trwatych orazrodkéw trwatych w
budowie obejmuje ogdét kosztéw poniesionych przedngstke w okresie jego budowy, moria
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dragjgeia takiego sktadnika mgtkowego do aywania (lub

do dnia bilansowego, §k skladnik nie zostat jeszcze oddany dbywania). Koszt wytworzenia obejmuje
réwniez w przypadkach, gdy jest to wymaganeapsty szacunek kosztéw demoita usunécia sktadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywr6cenia danst pierwotnego. Zakupione oprogramowanie, ktore
jest niezkkdne do prawidtowego funkcjonowania zzénego z nim ueglzenia jest aktywowane jako gz
tego uradzenia. Koszty finansowania dotyce zakupu skfadnika rzeczowych aktywow trwatych s
odnoszone w erzar rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia.

W przypadku, gdy oketony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktadasiodebnych i istotnych o&ci
sktadowych o rénym okresie gytkowania, czsci te g traktowane jako odbne sktadniki aktywow.

Przeklasyfikowanie do nieruchogtdinwestycyjnych

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wytwarzanecelu przysziego wykorzystania jako nieruchdoio
inwestycyjne zaliczaneasdo aktywow trwatych i wykazywane w oparciu o iclskt wytworzenia do
momentu ukaczenia budowy, kiedy to zosigjrzekwalifikowane do nieruchorba inwestycyjnych.

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchiminoa wiasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje przeklasyfikowana do nieruchgeionwestycyjnych.

Naktady ponoszone w terminiezpiejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w piniejszym okresie koszty wymienianych eéai sktadnika
rzeczowych aktywéw trwatych, ktére rma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobnege Grupa osignie
korzyéci ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktyw@watych. Pozostate
naktady g ujmowane na bimco w rachunku zyskéw i strat, jako koszty w momenmniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, weghie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane s
metod, linowa przez okres xytkowania przy uwzgldnieniu przewidywanej przy likwidacji ceny sprzega
netto pozostakei srodka trwatego (warkei rezydualnej). Grunty niegsamortyzowane.

Grupa przygta ponizsze okresy zytkowania dla poszczeg6inych kategériodkow trwatych:

Budynki i budowle (w tym pas drogowy) 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 5-12 lat
Pojazdy 5-10 lat
Innesrodki trwate 1-5 lat

W przypadku rzeczowych aktywOw trwatych zméanych z Umow Koncesyjn, jezeli przewidywany okres
ich wzytkowania wykracza poza okres koncesyjny, wowczag amortyzacji jest ograniczony donka
okresu koncesyjnego.

Poprawné¢ stosowanych okreséwzytkowania, metod amortyzacji oraz wad rezydualnychsrodkéw
trwatych (o ile nie jest nieznaczna) jest przezpgreorocznie weryfikowana.

4.4 Wartosci niematerialne

Wartasci niematerialne nabyte przez jednastkykazywane gw oparciu o ceqiich nabycia, pomniejszaro
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjngtztl utraty wartéci.
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Naktady poniesione w terminie fmbejszym

P&niejsze wydatki na sktadniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegajaktywowaniu tylko wtedy,
gdy zwkkszap przyszie korzici ekonomiczne zwizane z danym skladnikiem. Pozostale naktady s
ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty wameacie poniesienia.

Amortyzacja wartéci niematerialnych
Wartdéci niematerialne amortyzowane sietod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chybaze
nie jest on okrdony. Szacunkowy okreszytkowania jest nagpujacy:

e prawa autorskie do 5 lat
* oprogramowanie komputerowe do 5 lat
* licencje 2-5 lat

4.5 Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskania przychodow z tytuhjmu, z tytutu wzrostu
ich wartaci lub z obu przyczyn. Nieruchoré@ inwestycyjne wycenia siwedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjrezadpisy z tytutu utraty wartoi.

Nieruchomdci inwestycyjne § amortyzowane metadiniowa przez okres zytkowania przy uwzgidnieniu
przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedga netto pozostakmi nieruchoméci inwestycyjnej. Grupa
przyjeta 40-letni okres tytkowania dla cgsci budynku klasyfikowanej jako nieruchogtdnwestycyjna.

4.6 Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponoskiprznie caléé ryzyka oraz czerpie wszystkie
korzyéci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywéw tyalatklasyfikowane s jako umowy
leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegavgkazywane poctkowo w wartdci godziwej lub wartéci
biezacej minimalnych optat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsiza, a nagpnie
pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisygtidu utraty wartéci. Uzywane na podstawie leasingu
finansowego sktadniki rzeczowych aktywow trwatyobdfegaj amortyzaciji wedtug zasad stosowanych dla
whasnychsrodkéw trwatych. Jeeli brak jest pewngei, ze po zakéaczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma
prawo wihasnéci, aktywa te s amortyzowane w okresie krotszym $pm okresu leasingu i okresu
ekonomicznej syteczndgci.

Minimalne pfatndéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegp rezdzielane na ¢ stanowica koszt
finansowania oraz e&¢ zmniejszajca zobowhzanie. Czé¢ stanowdca koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegoélnych okreséw w czasie trwania umowagihgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;j.

Umowy leasingowe nielolace umowami leasingu finansowegpteaktowane jak leasing operacyjny.

4.7 Wieczyste uytkowanie gruntéw

Grupa ujmuje prawa wieczystegazytkowania gruntéw jako umowy leasingu operacyjne@atnaci

dokonane w celu nabycia wieczystegaytbowania gruntdw ujmowaneasjako przedptaty z tytutu
wieczystego gytkowania gruntéw i rozliczane przez okregtkowania gruntéw do rachunku zyskow i strat.
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4.8 Naleznosci dlugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci diugoterminowe oraz krétkoterminowe to ngdice instrumentami pochodnymi aktywa finansowe
oraz aktywa finansowe nie notowane na aktywnym uyrk okrélonej wysokdci ptatndci. Pocatkowo
ujmuje sk je w wartdgci godziwej. Po pockowym ugciu wycenia s je wedlug zamortyzowanego kosztu,
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wacio

4.9 Zapasy

Sktadniki zapaséw wyceniaesiwv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaej od maliwej do
uzyskania ceny sprzeganetto. Cen nabycia lub koszt wytworzenia pozostatych zapasétala s metod,
pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Cena nabycianohbjej cer zakupu powikszorny, o koszty bezpwednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktydowtanu zdatnego daywania lub wprowadzenia
do obrotu. W przypadku wyrobéw gotowych i produkmjtoku, koszty zawierajodpowiedn cze$¢ statych
posrednich  kosztéw produkcji, wyliczan przy zalgeniu normalnego wykorzystaniu zdofco
produkcyjnych. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomiedzy szacowamncer sprzeday
dokonywanm w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztamingzenia i kosztami niezdnymi
do doprowadzenia sprzegado skutku.

4.10 Aktywa trwate przeznaczone do sprzeday

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowkania stanowiice grug przeznaczon do zbycia), co do ktérych
zaktadane jestze wypracuj one korzyci dla jednostki w wyniku sprzeég a nie w wyniku diugotrwatego
uzytkowania, g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgdBezpdarednio przed przeklasyfikowaniem do
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzgdaaktywa te (lub sktadniki grupy przeznaczonejatycia)
wyceniane g zgodnie z zasadami rachunkaeoGrupy. Nasipnie na dzié pocatkowej klasyfikacji jako
przeznaczone do sprzegaaktywa trwate lub grupa przeznaczona do zbygiajsmowane wedtug nszej z
dwoéch wartéci: wartcgsci bilansowej lub wartici godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do
sprzeday.

4.11Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmaijsrodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowe saganie.
Saldo srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanyacthunku przeptywow
pienieznych sktada si z okr&lonych powyej srodkdéw piengznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
dodatkowo o niesptacone kredyty w rachunkuzdiigm, stanowicych integrala cze$¢ systemu zarglzania
srodkami piengznymi Grupy.

4.12 Odpisy z tytutu utraty warto sci aktywow

Aktywa finansowe

Odpis z tytutu utraty wartei aktywéw finansowych jest ujmowany w momencieedii istniej obiektywne
przestanki,ze zaistniaty zdarzenia, ktore mpgie¢ negatywny wptyw na warfd przysztych przeptywow
pienieznych zwihzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyelediug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jako mdica medzy ich wartdcia bilansowa, a wartdcia biezaca przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Odpigytutu utraty
wartasci w odniesieniu do aktywow finansowych dgstych do sprzeds jest wyliczany przez odniesienie
do ich bieacej wartdgci godziwej.
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Wartaé¢ bilansowa poszczegélnych aktywow finansowych agestikowo istotnej wartzi poddawana jest
ocenie na kaly dziex bilansowy w celu stwierdzenia, czy wystija przestanki wskazage na utrag ich
wartdsci. Pozostate aktywa finansowe sceniane poddtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane wedtug
podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty warkei ujmowane g w rachunku zyskéw i strat. Zi zmniejszenie wartegi godziwej
aktywow finansowych dospnych do sprzedsa bylo ujmowane bezgoednio w kapitale z aktualizaciji
wyceny, skumulowane straty, ktére byly uprzednietaujw kapitale z aktualizacji wyceny, ujmuje: si
rachunku zyskoéw i strat.

Odpisy z tytutu utraty wartoi sa odwracane, @i pozniejszy wzrost wartei odzyskiwalnej mee by

obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty war§oi. Odpisy z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do inwestycji w instrumenty kapitae zaklasyfikowanych jako dagine do
sprzeday nie @ odwracane przez wynik finansowy. z88 wartg¢ godziwa instrumentéw dimych

zakwalifikowanych jako dogpne do sprzedg wzrosnie a jej wzrost mae by obiektywnie przypisany do
zdarzenia po gfiu utraty wartéci to uprzednio wjta strat z tytutu utraty wartéci odwraca s przez

rachunek zyskow i strat.

Aktywa niefinansowe

Wartas¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innychz mieruchoméci inwestycyjne, zapasy i aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawasa geenie na kaly dziev bilansowy w celu
stwierdzenia, czy wyspuja przestanki wskazage na utrag ich wartgci. W przypadku wyspienia takich
przestanek Grupa dokonuje szacunku waitoodzyskiwanej poszczegélnych aktywow. Waéto
odzyskiwalna wartéri firmy, wartdgsci niematerialnych o nieokénym okresie gytkowania oraz wartwi
niematerialnych, ktére niey $eszcze zdatne daytkowania jest szacowana nazklg dzier bilansowy.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wastdilansowa sktadnika aktywéw lub
osrodka generujcego srodki pienkzne przewysza jego wart odzyskiwala. Osrodek generuicy srodki
pieniezne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowalgrupa aktywow, ktéra wypracowupgodki
pieniezne niezalenie od innych aktywdéw i ich grup. Odpisy z tytultraty wartéci sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat. Utrata warfoi asrodka generujcegosrodki pienkzne jest w pierwszej kolejdoi ujmowana
jako zmniejszenie warfoi firmy przypisanej do tego smodka (grupy érodkéw), a nasgpnie jako
zmniejszenie wart@i bilansowe] pozostatych aktywéw tegdsradka (grupy érodkdéw) na zasadzie
proporcjonalnej.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywow lubsoodkéw generujcych srodki pienezne definiowana jest jako gksza z
ich wartgci netto maliwej do uzyskania ze sprzedaoraz ich wartéci uzytkowej. Przy szacowaniu wagim
uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowane as przy uwyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktwahynkowa ocere wartdici pienadza w czasie oraz czynniki
ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika abywW przypadku aktywOw, ktGre nie generuj
niezalenych przeptywdw pieriznych warté¢ uzytkowa szacowana jest dla najmniejszego identyfidoago
osrodka generacegosrodki pienkezne, do ktérego dany sktadnik aktywow przyrigle

Odpis wartéc¢ firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych akiw, odpisy z
tytutu utraty wartéci rozpoznane w poprzednich okresachpeddawane na kdy dzien bilansowy ocenie,
czy zaszly przestanki wskazwe na zmniejszenie utraty waito lub jej catkowite odwrécenie. Odpis
aktualizupcy z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity sk szacunki zastosowane do szacowania
wartasci odzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wasth odwracany jest tylko do wysoka wartasci bilansowej
sktadnika aktywéw pomniejszonej o odpisy amortymaeyjaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartéci nie zostat ujty.
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Aktywa trwate przeznaczone do sprzgda

Ewentualny odpis z tytutu trwatej utraty waito sktadnikéw grupy przeznaczonej do zbycia jestayany
jako zmniejszenie warfoi bilansowej sktadnikéw aktywOw na zasadzie proforalnej, z zastrzeniem,ze
utrata wartéci nie wptywa na wartdé zapasow, aktywéw finansowych, aktywéw z tytutu azhonego
podatku dochodowego, aktywow z tytuiwiadczed pracowniczych, ktGreasnadal wyceniane stosownie do
stosowanych zasad rachunkdwio Utrata wartéci ujcta przy pocatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do
sprzeday jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. Dotydayrowniez zyskéw i strat wynikajcych z
pézniejszej zmiany warkei. Zyski z tytutu wyceny do warfci godziwej g ujmowane tylko do wysokaoi
uprzednio zarachowanych strat z tytutu utraty wéaito

4.13Kapitat wiasny

Do koaca 1996 r. Grupa dziatata w warunkach hiperinflaggodnie z wymogami MSR 28prawozdawczd
finansowa w warunkach hiperinflagirupa dokonata przeksztatcenia sktadnikéw kapiahsnego stosug
mieskeczny wskanik wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych, zae6szy od dat, w ktérych kapitaty te
zostaly wniesione lub powstaty w inny spos6b dadi grudnia 1996 r. Retrospektywne zastosowaniB MS
29 spowodowato zwkszenie wysokéri kapitalu zakladowego w korespondencji z abniem wysokéci
salda zyskow zatrzymanych.

Akcje zwykte
Koszty bezpérednio zwhzane z emigjakcji zwyklych pomniejszajwartas¢ kapitatu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptatytego tytutu wraz z kosztami bezZpednimi
przeprowadzenia transakcji, wykazywana jest jakmmiejszenie kapitatu wlasnego. Zakupione akcje mdas
wykazywane s jako odebna pozycja kapitatu wtasnego ze znakiem ujemnym.

Kapitat z tytutu stosowania rachunkoyedzabezpiecze

Na kapitat ten odnoszone gmiany wyceny wartei godziwej instrumentéw zabezpiecmajch przeptywy
pieniezne w czsci uznanej za efektywne (skuteczne) zabezpieczmaiz odpowiadara im zmiana podatku
odroczonego.

4.14 Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Spotki Grupy zobowizane g na podstawie obowzujacych przepiséw kodeksu pracy lub postandwie
wewretrznych regulaminéw wynagradzania do wyptaty odpesmerytalnych.

Zobowiazanie Grupy wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest przez as¥agie wysSokeéci
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, dnykh pracownik osignie wiek emerytalny oraz poprzez
oszacowanie wysokoi przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy tedyskontowane do waroi biezacej.
Stop dyskontovy otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji ®kaPastwa na dzig
bilansowy. Zobowjzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jespprcjonalnie do przewidywanego
okresuswiadczenia przez danego pracownika.

Nagrody jubileuszowe
Niektére Spétki Grupy oferajzatrudnionym pracownikom nagrody jubileuszowenkth wysokdé zalezy
od stau pracy pracownika oraz od wysdko wynagrodzenia pracownika w momencie nabycia prae
nagrody jubileuszowe;j.
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Zobowiazanie Grupy wynikaijce z nagrod jubileuszowych obliczane jest poprzezacowanie wysoKoi
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, @nkh pracownik nadrzie prawo do poszczegdlinych
nagréd jubileuszowych oraz poprzez oszacowanie kogsoprzysziej nagrody jubileuszowej. Nagrody te s
dyskontowane do wartoi biezacej. Stog dyskontovs otrzymuje st na podstawie rynkowej stopy zwrotu z
obligacji Skarbu Pisstwa na dzig bilansowy.

Rotacja pracownikéw jest szacowana na podstawieydthamistorycznych oraz przewidywapoziomu
zatrudnienia w przyszéai.

Krétkoterminowegwiadczenia pracownicze
Zobowiazania z tytutu krétkoterminowychwiadczeéd pracowniczych & wyceniane bez uwzglnienia
dyskonta i § odnoszone w koszty w momencie wykonaigadczenia.

Grupa tworzy rezergyw ciezar kosztéw w wysok&ei przewidzianych ptatrici dla pracownikéw z tytutu
krétkoterminowych premii pieaknych, j&li Grupa jest prawnie lub zwyczajowo zobawana do takich
wyplat na podstawie ustuigviadczonych przez pracownikéw w przeszip a zobowizanie to mee zostéa
rzetelnie oszacowane.

4.15Rezerwy

Rezerwa zostaje ¢tp w przypadku, gdy na Grupieazy obowizek wynikajcy z przysztych zdarzei
prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku wiazat sie bedzie z wyptywem korzici ekonomicznych.
W przypadku, kiedy efekt wartoi pieniadza w czasie ma istotne znaczenie, rezemvgzacowane poprzez
dyskontowanie oczekiwanych przysztych przeptywdmdkoéw piengznych w oparciu o step przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla dsee szacunki rynkowe zmian wastd pienkdza w czasie oraz
ryzyko zwhzane z danym sktadnikiem pasywow.

(i) Rezerwa na remonty nawierzchni pasa drogowegtoatrady

Grupa tworzy rezergna koszty wymiany nawierzchni pasa drogowego #natdg w zwiazku z obowizkiem
wynikajacym z Umowy Koncesyjnej w dziedzinie eksploatadjitizymywania pasa drogowego autostrady.
Rezervg okresla sk na podstawie przewidywanego kosztu wymiany nawleriz proporcjonalnie do okresu
zuzycia. Oszacowana wakibjest nasipnie dyskontowana na dzibilansowy.

4.16 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale pth@mvo ujmuje st w wartdci godziwej. Po
pocatkowym ugciu ujmuje st je wedtug zamortyzowanego kosztu. Zobgzainia krétkoterminowe nieas
dyskontowane.

4.17 Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

W momencie pocitkowego ugcia kredyty bankowe, pyczki i papiery didne & ujmowane w wartci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pyrzki i papiery dizne $ nastpnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metodgneflaej stopy procentowe.

26



Grupa Kapitatowa STALEXPORT AUTOSTRADY S.A.
Skonsolidowany raport kwartalny QSr IV / 2008

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanegsprawozdania finansowego
(wszystkie kwoty w tysiach ztotych, chybze podano inacze))

4.18 Przychody

Sprzedawyrobow gotowych / towaréw
Przychody ze sprzeghatowardw i wyrobéw gotowych wykazywane w wysokaci odpowiadajcej wartgci
godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o wartonvrotow, opustow i rabatéw.

Przychody ze sprzegiatowarow i wyrobow gotowychasujmowane w rachunku zyskéw i strat, gdy zraez
ryzyko i korzyci wynikajace z ich whlasnéci zostaly przeniesione na kupoggo. Przychody nieas
ujmowane, gdy istnieje znaczna niepewnco do maliwosci uzyskania przysztych korggi ekonomicznych,
ustalenia wysok&i poniesionych kosztéw lub nmidwosci zwrotu wyrobdw gotowych/towaréw lub Grupa
pozostaje trwale zaangavana w zargdzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody z tytutu najmu

Przychody z tytutlu najmu nierucholm inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskéw i strat metpd
liniowa przez okres trwania umowy. Specjalne oferty proyjma stanowice dodatkow zackte do zawarcia
umowy leasingowejssujmowane dcznie z przychodami z tytutu najmu.

Przychody z tytutu eksploatacji autostrady
Przychody z tytulu eksploatacji autostrady rezpoznawane wedtug zasady memoriatowej tj. w sach
ktorych dotycz w zwiazku z wykorzystywaniem pasa drogowego autostrady.

4.19 Ptatnosci z tytutu leasingu

Ptatndci z tytutu zawartych przez Grapumow leasingu operacyjnego ujmowanews rachunku zyskow i
strat liniowo przez okres trwania leasingu. Otrzmmapecjalne oferty promocyjne ujmowaneasrachunku
zyskow i stratdcznie z kosztami z tytutu leasingu.

Minimalne ptatnéci leasingowe z tytutu leasingu finansowegprezdzielane na g% stanowica koszt
finansowania oraz e&¢ zmniejszajca zobowhzanie. Cz$¢ stanowica koszt finansowania jest przypisywana
do poszczegodlnych okreséw w czasie trwania umowagihgu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe;.

4.20Koszty i przychody finansowe

Przychody finansowe obejmupdsetki naléne z tytutu zainwestowanych przez Gguépodkow pienéznych,
nalezne dywidendy, zyski z tytutu zbycia deghych do sprzedg instrumentow finansowych, zyski z tytutu
zmiany wartdci godziwej instrumentow finansowych wycenianychkzgr wynik finansowy, zyski z tytutu
réznic kursowych oraz zyski dotygze instrumentéw zabezpiecgaych, ktére ujmowaneasw rachunku
zyskow i strat. Przychody z tytulu odsetek wykazsgje w rachunku zyskéw i strat wedtug zasady
memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnepyg procentowej. Dochéd z tytutu dywidend ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w momencie, kiedy Grophywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne z tytutu zadtenia, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty z
tytutu ré&nic kursowych, straty z tytutu zmiany wastd godziwej instrumentéw finansowych przez wynik
finansowy, odpisy z tytutu utraty wasm aktywéw finansowych oraz zyski i straty dotyce instrumentow
zabezpieczagych, ktére ujmowaneasw rachunku zyskow i strat. Wszystkie koszty z hytodsetek s
ustalane w oparciu o efektywstog; procentow.
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4.21Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw it stidejmuje czs$¢ biezaca i odroczon. Podatek
dochodowy ujmowany jest w rachunku zyskow i strad, wyptkiem kwot zwhzanych z pozycjami
rozliczanymi bezpérednio z kapitatem wlkasnym. Wowczas ujmujegd w kapitale wkasnym.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytutu dochodu do opodatkowaaidany rok, ustalone
przy zastosowaniu stawek podatkowych olkxawgcych na dzié bilansowy oraz korekty podatku
dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowamitiody zobowizania bilansowego, w oparciu aznice
przegciowe pomgdzy wartdcia aktywdw i zobowazan ustalam dla celéow ksigowych, a ich wartiia
ustalam dla celéw podatkowych. Rezerwy nie tworzy sia nasfpujace r&nice przejciowe: pocatkowe
ujecie aktywow lub pasywow, ktére nie wptywaqini na zysk kggowy ani na dochdd do opodatkowania.
Ujeta kwota podatku odroczonego opieraisa oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartbilansowej
aktywow i pasywow, przy zastosowaniu stawek podagiahh obowazujacych lub uchwalonych na dfie
bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonega sijmowane do wysokai, do ktorej jest prawdopodobne; i
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwalirealizagj réznic przegciowych. Aktywa z
tytutu podatku odroczonego obni sk w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobneygisiccie dochodu do
opodatkowania wystarczgjego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowaniazric przegciowych. Takie
obnizki koryguje sé w gore, w zakresie, w jakim uzyskanie wystarazago dochodu do opodatkowania staje
si¢ prawdopodobne.

4.22 Dziatalnosé zaniechana

Dziatalnag¢ zaniechana jest efria dziatalngci Grupy, ktéra stanowi oddzielrznaczi cze$¢ dziatalndgci
lub segment geograficzny zbyty lub przeznaczongmtaeday lub jest jednostkzalezna nabyt wytacznie w
celu odsprzedsy.

Klasyfikacja do dzialaln&ei zaniechanej dokonuje esiw wyniku sprzeday lub w momencie, kiedy
dziatalng¢ spetnia kryteria zaklasyfikowania do przeznaczodej sprzeday. Kiedy dzialalnéé jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawceachunku zyskow i strat rzeksztalcane tak, jakby
dziatalng¢ zostata zaniechana na pgitzi okresu poréwnawczego.

4.23Zysk na akcje

Przy sporadzaniu kwartalnego sprawozdania finansowego katfalpodstawowego zysku przypagago
na akcg dokonana zostata w oparciu o zysk netto cnaink wazong liczbe akcji zwyklych na dzig
sporadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego. Nigesizono czynnikéw, ktére powodowatyby
rozwodnienie zysku przypadapgo na jednakcg.

4.24Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe innezrinstrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmipwestycje kapitalowe, dime papiery wart&ciowe,
nalenosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci, srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, kredyty i
pozyczki oraz zobowizania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zok@ania.
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Instrumenty finansowe innezinstrumenty pochodne sijmowane pocgkowo wedtug wartéci godziwej —
za wyptkiem inwestycji wycenianych wedtug wasth godziwej przez wynik finansowy - pogkiszonej o
bezpdrednie koszty zwizane z nabyciem.

Instrument finansowy jest ujmowany slieGrupa staje si stroy umowy danego instrumentu finansowego.
Aktywa finansowe zostajwytaczone z bilansu, §# wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow
pienieznych z tych aktywéw wygaan badz jesli Grupa przeniesie prawo do tych aktywéw na rziecego
podmiotu nie zachowa§ kontroli, nie ponosc ryzyka z nimi zwizanego oraz nie czeggi z nich korzyci.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzgdsktadnika aktywow finansowycha sujmowane na dzie
zawarcia transakgciji, tj. w dniu, w ktérym Grupa awlnze st do kupna lub sprzedp aktywa. Zobowizania
finansowe przestajby¢ wykazywane w bilansie, §& zobowiazania te wygasn(to znaczy, kiedy obowzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wylyas

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymageaino

Aktywa utrzymywane do terminu wymagaktd sa to aktywa zescisle okrelona wartdcia oraz terminem
wykupu, ktére Grupa ma zamiar i aliovos¢ utrzymywa do terminu wymagalrigi. Inwestycje utrzymywane
do terminu wymagalri@i sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy =zastaniu metody
efektywnej stopy procentowej.

Aktywa tej kategorii rozpoznajecsjako aktywa trwate, pod warunkierg ich termin realizacji przekracza 12
mieskcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug weetgodziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe nabywane przez Geup celu generowania zysku w krotkim okresie czdssikuje sé
jako aktywa finansowe wyceniane wedtug wéet@odziwej przez wynik finansowy. Instrumenty tgognia
si¢ w wartaci godziwej bez kosztéw transakcyjnych z uverlglieniem wartéci rynkowej instrumentu na
dzien bilansowy. Zmiany wartei godziwej odnosi gibezpdrednio do rachunku zyskow i strat.

Aktywa tej kategorii klasyfikuje sijako aktywa obrotowe, pod warunkiem,intench Zarzdu Grupy jest
zbycie tych aktywow w okresie nieprzekragzgm 12 miesicy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe dagine do sprzedy

Wszystkie pozostate aktywa finansowe, ktére nigatpzaklasyfikowane do pgczek i nalenosci wikasnych
ujmuje st w aktywach finansowych dagmych do sprzeds.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds wycenia s wedtug wartéci godziwej bez uwzghnienia kosztow
transakcyjnych, biac pod uwag ich wartg¢ rynkowa na dzié bilansowy. Jeeli dane aktywo finansowe nie
jest notowane na gieldzie papierow waciowych oraz, gdy nie maadnych alternatywnych sposobdéw
weryfikacji jego wartéci godziwej, to aktywa takie wyceniaggdo cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartéci.

Zyski i straty, za wyjtkiem odpiséw z tytutu utraty waroi, ujmuje s¢ bezpdrednio w kapitale wkasnym,
pod warunkiem,z mazliwe jest ustalenie ich wardoi godziwej w oparciu o rynek regulowanyda tez w
inny, wiarygodny sposéb. Odpisy z tytutu utraty teéci rozpoznaje gi bezpdrednio w rachunku zyskow i
strat jako koszt finansowy.

Pazyczki i nalenasci wiasne

Po pierwotnym ujciu, pazyczki i naleznosci wikasne wycenia siwedtug zamortyzowanego kosztu.

Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe sjmowane pocgkowo w wartgci godziwej; przynalene koszty
transakcji § uymowane w rachunku zyskéw i strat w momencie @sienia. Po poatkowym ugciu Grupa
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wycenia pochodne instrumenty finansowe w wanitgodziwej, zyski i straty wynikage ze zmiany wartoi
godziwej ujmuje s bezpdrednio w rachunku zyskow i strat, chytha dany instrument pochodny petni
funkcje zabezpieczaga.

Instrumenty pochodne wyznaczone jako instrumerniyezpieczajce, od ktérych oczekujeesize ich wartéé
godziwa lub wynikajce z nich przeptywy piegtne skompensajzmiany wartéci godziwej lub przeptywow
pienieznych pozycji zabezpieczanej, ujmuje g godnie z zasadami rachunkaweiozabezpiecae wartasci
godziwej lub zabezpiec#agrzeptywdw pieniznych, jezeli spetnione gjednoczénie nastpujace warunki:

e W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnienagzono i udokumentowano paa@nie
zabezpieczage, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez Grgporaz strateg ustanowienia
zabezpieczenia;

» oczekuje si, ze zabezpieczenieetizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian viartgodziwe]
lub przeptywéw pieriznych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemto
pierwotnie  strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego konkretnego powzania
zabezpieczafrego;

 w przypadku zabezpieczeprzeptywéw piengznych, planowana transakcjacdaca przedmiotem
zabezpieczenia musi bywysoce prawdopodobna oraz musi podéegagraeniu zmianami
przeptywow piengznych, ktére w rezultacie magvptywat na rachunek zyskéw i strat;

» efektywnad¢ zabezpieczenia mina wiarygodnie okréi ¢;

» zabezpieczenie jest na kieo oceniane i stwierdzaesjego wysok efektywndé we wszystkich
okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczesiata ustanowione.

Grupa nie stosuje rachunko$ed zabezpieczewartgci godziwe;.

W przypadku stosowania rachunkadwibzabezpieczeprzeptywéw piergznych Grupa:

o cze$¢ zyskow lub strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgin, ktéra stanowi efektywne
zabezpieczenie ujmuje bezpednio w kapitale wlasnym poprzez zestawienie zmiarkapitale
wlasnym, natomiast

» nieefektywn, czes¢ zyskow i strat zwizanych z instrumentem zabezpiegzgin ujmuje w rachunku
zyskow i strat

Jezeli zabezpieczana transakcja skutkujecigm sktadnika aktywow finansowych lub zoberania
finansowego, zwizane z ry zyski lub straty, ktére byly wie bezpérednio w kapitale wlkasnym przenosg si
do rachunku zyskow i strat w tym samym okresie albokresach, w ktérych nabyty sktadnik aktywow lub
przyjete zobowizanie maj wptyw na rachunek zyskow i strat. Jedimakjgli Grupa oczekujeze catdé lub
czes¢ strat ugtych bezpérednio w kapitale wlkasnym niectizie odzyskana w jednym lub egiej przyszitych
okresow, ujmuje w rachunku zyskow i strat keyato do ktérej oczekujessize nie ledzie odzyskana.

Jeli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciain skladnika aktywow niefinansowych lub
zobowinzania niefinansowego albo planowana transakcjazama ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych
lub zobowazaniem niefinansowym stajeesuprawdopodobnionym przysztym zobawaniem, do ktérego
stosuje si zabezpieczenie wadt godziwej, Grupa wyicza zwhzane z tym zyski lub straty, ktére byhetg
bezpdrednio w kapitale wlasnym i wtza je do poctkowego kosztu nabycia lub do innej wado
bilansowej sktadnika aktywow lub zobawmania.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunicwabezpieczeprzeptywdw piergznych jezeli:
* instrument zabezpieczgly wygasa, zostaje sprzedany, rameiny lub wykonany — wowczas
skumulowane zyski lub straty powstate w okresackidwych zabezpieczenia byto efektywne ujmuje
si¢ nadal w odgbnej pozycji w kapitale wlasnymza@o momentu wygpienia planowanej transakciji;
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» zabezpieczenie przestaje spetnikryteria rachunkowdei zabezpiecae — w takim przypadku
skumulowane zyski lub straty zygiane z instrumentem zabezpieaegin, odnoszone bezfednio
na kapitat wkasny, ujmuje ginadal w odtbnej pozycji w kapitale wlkasnym,zado momentu
wystpienia planowanej transakcji;

e zaprzestano oczekiwaealizacji planowanej transakcji — wéwczas wszgsikumulowane zyski lub
straty zwhzane z instrumentem zabezpieazgin, odniesione bezp@dnio na kapitat wtasny, ujmuje
sie w rachunku zyskoéw i strat.

W przypadku, gdy Grupa uniewda powhzanie zabezpieczgje, skumulowane zyski lub straty azane z
instrumentem zabezpieczeaym odnoszone bezgmdnio na kapitat wlasny, ujmujeesdalej w odebne;j
pozycji w kapitale wiasnym,zado momentu wygpienia planowanej transakcji lub do momentu, kiedy
zaprzestanie sioczekiwa jej realizacji.
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[l INFORMACJA O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

1. Rezerwy na zobowazania
. Rezerwy na
Rezerwana Rezerwa na inne wymiane Pozostate
Dane za 4 kwartaty zobowigzanie z koszty z tytutu nawierzchni rezerwy Razem
tytutu por ¢czenia uktadu
autostrady
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2007 | 85 57 6 67¢ 75 80( 5 168 06(
Zwiekszenii - 3828 25317 5076 34 221
Zmniejszeni (85577 (10 506 (47 999 - (144 082
Warto$¢ na dziea 31 grudnia 2007 r - - 53 11¢ 5081 58 19¢
Warto$¢ na dzien 1 stycznia 2008 |
Zwiekszenii
Zmniejszeni
Warto$§¢ na dziea 31 grudnia 2008 r
. Rezerwy na
Rezerwana  Rezerwa na inne wymiane Pozostate
Dane za IV kwartat zobowigzanie z koszty z tytutu nawierzchni rezerwy Razem
tytutu por ¢czenia uktadu
autostrady
Warto$¢ na dzien 1 pazdziernika 2007 r. 85577 - 82 408 5 167 990
Zwiekszeni: - - - 5076 5076
Zmniejszeni (85 577 - (29 290 - (114 867
Warto$¢ na dzien 31 grudnia 2007 r - - 53118 5081 58 199
Warto$¢ na dzien 1 pazdziernika 2008 r. 8
Zwiekszenii
Zmniejszeni

Warto$¢ na dziea 31 grudnia 2008 r
Wartas¢ pozostatych rezerw na dai@1 grudnia 2008 r. stanowi odpis zuény z szacowanym olxgniem

stawki za przejazd pojazdéw zwolnionych z optatv(tzpojazdéw winietowych”). Koszt utworzenia ww.
odpisu zostat zaprezentowany w rachunku zyskovat st ramach pozycji ,Przychody ze sprzeda
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2. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa Rezerwa Wartosé netto

31 grudnia 2007 r 31 grudnia 2007 r. 31 grudnia 2007 r.
Aktywa / rezerwa z tytutu podatku 393
odroczonego
Kompensat (6 300
Aktywa z tytutu podatku odroczoney
wykazane w bilansie 330

(6 30 03 33099
Grupa nie rozpoznata aktywa z tytutu odroczonegiaial dochodowego w petnej wysgkonadwyzki przejciowych r&nic ujemnych i
strat podatkowych nad prejowymi réznicami dodatnimi, ze wzgtlu na brak pewrigi co do realizacji tych ténic.

3 33 099

Zmiany aktywa / rezerwy z tytutu podatku odroczameg okresy 3 i 12 miegiy zakaiczone 31 grudnia 2008 roku
oraz 31 grudnia 2007 roku:

Zmiana podatku odroczonego rozpoznana w
rachunku zyskéw i strat  kapitale wtasnyn

31 grudnia 2008 r.

31 grudnia 2007 r
12 miesgcy 71 -
3 miesice 8 -
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V. DANE SEGMENTOWE

Grupa prezentuje swpziatalnd¢ w podziale na segmenty branwve oraz geograficzne. Podstawowy wzér
sprawozdawczy stanowi podziat na segmenty dmae | wynika ze struktury zagdzania oraz raportowania
wewrgtrznego Grupy.

Segmenty brafowe

Segmenty braiowe obejmuj:
e zaradzanie i doradztwo oraz wynajem pomies#cze
e zaradzanie i eksploatacja autostrad.

Wyniki segmentéw braowych*

Branzowy rachunek zyskéw i strat za okresy 3 i 12 pogsiaka@czone 31 grudnia 2008

EEam
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Branzowy rachunek zyskow i strat za okresy 3 i 12 gigsiak@czone 31 grudnia 2007

Zarzadzanie i doradztwo oraz Zarzadzanie i eksploatacja

. . Razem
wynajem pomieszcz# autostrad

3 miesice 12 miesgcy 3 miesice 12 miesgcy 3 miesice 12 miesicy
Przychody operacyjne
Przychody segmentu (sprzeddientom

638 1927 26 179 125 452 26 817 127 379
zewrgtrznym)
Przychody segmentu og6h 63¢ 1927 26 17¢ 125 45. 26 817 127 37¢
Koszty operacyjne
Koszty segmentu (sprzedalientom (661) (2 174) (1 644) (52534) (2 305) (54 708)
zewrgtrznym)
Koszty segmentu ogote (661 (2174 (1644 (52 534 (2 305 (54 708
Pozostate przychody 2247 7 057 732 6 689 2979 13 746
Pozostate koszty (367) (644) (102) (339) (469) (983)
Koszty ogolnego zargiu dziatalneci (5 053) (13 338) (9 132) (22025) (14 185) (35 363)
kontynuowanej
Wynik segmentu (3 196) (7172) 16 033 57 243 12 837 50 071
Koszty i przychody nieprzypisane
Przychody/(koszty) finansowe netto 38 907 27 110
Udzialy w zyskach/(stratach) jednostek

46 101

stowarzyszonych
Podatek dochodov (2 208 (8 232
Wynik finansowy netto 49 582 69 050

*Zaprezentowane dane poroéwnywalne za okresy 3 migsicy zakaiczone 31 grudnia 2007 r. dotycavytacznie dziatalnéci
kontynuowanej. W zwazku z uzyskaniem statusu spotki zadej w grudniu 2007 roku, wyniki finansowe wygeneeme przez Biuro

Centrum Sp. z 0.0., pogaszy od 2008 roku prezentowane w ramach segmentu ,Zadzanie i doradztwo oraz wynajem
pomieszcze'.

Sytuacja finansowa wg segmentow Emmych

Zarzadzanie i doradztwo oraz Zarzadzanie i eksploatacja

) . Razem
wynajem pomieszczé autostrad

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 31 ginia 2007 | 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Aktywa segmentu 191 824 227 799 559 143 521 233 750 967 749 032
Nieprzypisane aktywa - - - - - -
Aktywa ogotem 750 967 749 032
Zobowigzania segmentu 75 685 119 728 339 162 307 759 414 847 427 487
Nieprzypisane zobowzania - - - -
Zobowigzania ogétem 414 847 427 487

Segmenty geograficzne

Wyniki segmentéw geograficznych za okresy 3 i #2iny zaka@czone 31 grudnia 2008

Polska Pozostate kraje Razem
3 mieshce 12 miesicy 3 miesice 12 miesicy 3 miesice 12 miesicy
Przychody od odbiorcow 23949 131475 (20) 258 23929 131733

zewrgtrznych
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Wyniki segmentow geograficznych za okresy 3 i £8iny zak@czone 31 grudnia 2007*

Polska Pozostate kraje Razem
3 mieshce 12 miesicy 3 miesice 12 miesicy 3 miesice 12 miesicy
Przychody od odbiorcow 26817 127379 - - 26817 127379

zewrgtrznych

*Zaprezentowane dane poréwnywalne za okresy 3 mi&sicy zakaiczone 31 grudnia 2007 r. dotycavytacznie dziatalnéci
kontynuowane;j.

V. CYKLICZNOSC, SEZONOWGC DZIALALNO SCI

Dzialalng¢ Grupy Stalexport Autostrady S.A. nie podlega w otisgm stopniu zjawisku
sezonowéci/cyklicznaci.

VI. WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ | PODMIOTU DOMINUJ4CEGO ZA
IV KWARTAL 2008 R.

Wyniki finansowe podmiotu dominujacego Stalexport Autostrady S.A.

W zakresie kontynuowanej dziatakoo w IV kwartale 2008 r. podmiot uzyskat przychogywysokaci 925

tys. zt, czyli o przeszio 50% wksze nk w porownywalnym okresie kwartalnym 2007 roku iQ4l6 wiksze

niz w Il kwartale 2008 r.. Wzrost przychodéw w odnesu do 2007 roku wynika przede wszystkim ze
zZwigkszenia wynajmowanej powierzchni oraz z pogseenia stawek czynszu. W pozostatych przychodach
operacyjnych najistotniejgzpozycg stanowito rozwizanie odpiséw aktualizggych wartéé naleznosci — na
koniec IV kwartatu 2008 przychod netto z tego tytulyniost 12.610 tys. zi.

Wynik na dziatalnéci operacyjnej za IV kwartat zamidnsic stratt w wysokaci 794 tys. zt — narastgjo od
pocatku roku Spotka wygenerowata zysk operacyjny w kiede040 tys. zi.

Dziatalndci finansowa Stalexport Autostrady S.A. w IV kwadet2008 r. przyniosta stratv wysokaci 1.320
tys. z. W dzialalnéci finansowej gtéwa pozycg po stronie przychodéw stanowita zaliczkowa dywidien
otrzymana od Stalexport Autoroute S.a r.| oraz tkilsed lokat bankowych, a po stronie kosztéw odisetk
wynikajace z pogczenia udzielonego za HuOstrowiec na rzecz Skarbu®&wva oraz dodatkowy odpis
aktualizupcy wartG¢ posiadanych akcji Stalexport Autostrada Délaska S.A. w kwocie 3.540 tys. zt.

W konsekwencji powsszych Stalexport Autostrady S.A. za IV kwartat 200wygenerowata stranetto w
wysokaici 2.114 tys. zt — zysk netto za 4 kwartaty 2008ynidst 5.260 tys. zt.

Wyniki finansowe dziatalno$ci autostradowej

W efekcie reorganizacji, ktéra miata miejsce w 206ku, najistotniejszy wplyw na skonsolidowany \kyn
finansowy Grupy Kapitatlowej ma dziatakitoautostradowa polegga gtéwnie na eksploatacji, poborze optat
za przejazd oraz realizacji inwestycji autostraddwpa odcinku autostrady A4 Katowice — Krakéw onaz
udziale w posfpowaniach przetargowych. Dziatakéda jest prowadzona przede wszystkim przez trzykspd
zalezne: Stalexport Autostrada Matopolska S.A., Stalekplransroute Autostrada S.A. oraz Stalexport
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Autostrada Dolnflaska S.A.. Stalexport Autostrada Matopolska S.A.tér& jest koncesjonariuszem -
prowadzi inwestycje autostradowe. Stalexport Traug Autostrada S.A. zajmujecsbiezaca eksploatag)
autostrady i w imieniu SAM S.A. pobiera oplaty zaqjazd. Dzialalng Stalexport Autostrada Doldlaska
S.A. w chwili obecnej koncentrujecsna udziale w pogpowaniach przetargowych.

Skonsolidowane przychody ze sprzadalotyczce dziatalnéci autostradowej za IV kwartat 2008 r.
wyniosty 20.874 tys. zt, notag tym samym prawie 42% spadek w relacji do przgdéwoza Il kwartat

2008 r. (35.863 tys. zi). Dla poréwnania, skonsmlidne przychody ze sprzegaz tytutu dziatalnéci
autostradowej za IV kwartat 2007 roku to 26.179 @ts Spadek przychodow w IV kwartale 2008 r. wynik
przede wszystkim z koniecz¢ zawinzania w tym okresie dodatkowych rezerw z tytutvegotjaciji stawek
winietowych na kwag 10.528 tys. zt. Catkowity koszt utworzenia ww. esz w IV kwartale 2008 r. wyniést
12.121 tys. zt — dla poréwnania w IV kwartale 2005.076 tys. zt. Skonsolidowany zysk na dziatétno
operacyjnej przypisany do segmentu autostradowad® kwartat 2008 r. wynidst 1.467 tys. zt — naeggsto
od pocatku roku 50.291 tys. zt.

Informacja o prowadzonych inwestycjach przez SpalgxAutostrada Matopolska S.A.

W Il kwartale 2008 r. Stalexport Autostrada Maltgd@m S.A. zakaczyta realizagj kontraktu nr F2a-3-2005,
obejmupcego budow 9 ekranéw akustycznych, zawartego z konsorcjumedig Ltd Sp. z 0.0. i Tubosider
S.p.A.. Warté¢ kontraktu wyniosta 20.349 tys. zt netto. W dnidigopada SAM SA. uzyskata zged
bankéw na budowgffinansowanie ekranu nr 27 i przegémie ekranu akustycznego nr 7(b). W spstwie
powyzszej zgody Niezalmy Inzynier 4 listopada 2008 r. wydat Polecenie Zmianprdo Kontraktu F2a-3-
2005 na roboty dodatkowe zgane z budowekrandw nr 7b i 27. Warté dodatkowych robét ustalono na
3.643 tys. zt. Niezalay Inzynier przedtayt czas trwania Kontraktu do dnia 28 lutego 2009 r.

W dniu 28 marca 2008 r. SAM S.A. zawarta kontraknop F2a-8-2007 ze sp@Pavimental S.p.A. Prace z
zakresu kontraktu obejmujemont 10 obiektow mostowych zlokalizowanych wzdhuitostrady lub nad @i
remont nawierzchni na pasach ruchu i pasach awetyjma diugéci okoto 26 km, remont nawierzchni
bitumicznej dwoéch placéw poboru optat oraz remogdzhic dwoch wzléw autostradowych. Ward
kontraktu wynosi 142.188 tys. zt. Kontraktowy tenmealizacji — do kaca 2009 roku. Wykonawca kontraktu
w 2008 roku wykonat roboty remontowe o wacio33.041 tys. zt. Na koniec 2008 roku zaawansowani
finansowe wykonania kontraktu wynosito 23,2% wset@eny kontraktowej.

Dodatkowo w dniu 22 wrZaia 2008 roku SAM S.A. zawarta umew Gliwickim Przedsibiorstwem
Budownictwa Przemystowego SA na budogaray na OUA Brzczkowice. Warté¢ podpisanej umowy
wynosi 3.284 tys. zt. Na dziebilansowy wykonano roboty o wakm 1.521 tys. zt co stanowi 46,3% waito
ceny umowne;.

VIl.  OPIS ISTOTNYCH ZDARZEV W GRUPIE KAPITALOWEJ STALEXPORT
AUTOSTRADY S.A. W OKRESIE OD 1 PADZIERNIKA 2008 R. DO 31 GRUDNIA
2008 R.

= Dnia 28 lipca 2008 r. rozpoely sie finalne negocjacje spotki stowarzyszonej Autosirdazowsze
S.A. z Generalp Dyrekcp Drog Krajowych i Autostrad, mage na celu wylonienie najlepszej oferty
na budow i eksploatag odcinka Autostrady A-2 pomilzy Strykowem a \bztem Konotopa (91
km). Na dzié opublikowania skonsolidowanego raportu kwartalnega negocjacje bylty nadal w
toku.
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» Dnia 24 padziernika 2008 r. Konsorcjum Stalexport Autostrddainoslaska S.A./Autostrade per
I'ltalia S.p.A zlazyto dokumenty prekwalifikacyjne do przetargu na roggktowanie i wykonanie
dostosowania Autostrady A4 Wroclaw-Katowice na oBRai Wroctaw-Sénica do standardu
autostrady ptatnej oraz do poboru optat.

= Dnia 17 grudnia 2008 r. spdtka stowarzyszona SpalgxAutostradaSlaska S.A. nabyta celem
umorzenia 1.400 akcji wtasnych o wabnominalnej 1.000 zt za akgjza ogéla kwote 492.800 zt
od dotychczasowych akcjonariuszy tj.: Strabag AGgis Project. W konsekwencji powszego
Stalexport Autostrada Doldlaska S.A. obgta kontrok na ww. jednostk ktora uzyskata status spotki
zaleznej w ramach Grupy Kapitatowej Stalexport Autostraf.A. RownoczZmie rozpocgla sk
procedura likwidacyjna Stalexport Autostratlaska S.A..

VIII.  OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWKZANYMI (DLA JEDNORAZOWEJ LUB
t 4CZNEJ WARTQSCI TRANSAKCJI PRZEKRACZAHCEJ W ROKU OBROTOWYM
ROWNOWARTGC KWOTY 500.000 EUR)

Dnia 29 lutego 2008 r. Stalexport Autostrada Délgska S.A. zawarta z Atlantia S.p.A umewprzeday
70% akcji spotki Autostrada Mazowsze S.A.. Akcjezeglano za kwet3.500 tys. zt.

W Il kwartale 2008 r. Stalexport Transroute Autadfx S.A. wyplacita na rzecz Stalexport Autorout 1.
dywidend; za 2007 r. naatzrg kwote 3.192 tys. zt (réwnowartd 908 tys. EUR).

W Il kwartale 2008 Stalexport Transroute AutosareBlA. wyplacita na rzecz Stalexport Autoroute S.a
zaliczkowg dywidend: za 2008 r. w wysoliei 1.138 tys. zt (rGwnowarto 345 tys. EUR).

W IV kwartale 2008 Stalexport Autoroute S.a r.| wagita na rzecz Stalexport Autostrady S.A. zaliczko
dywidend; za 2008 r. w wysokmi 4.225 tys. zt (réwnowaré 1.100 tys. EUR).

W zwiazku z realizagj kontraktu nr F2a-8-2007 Pavimental S.p.A. wykon&008 roku na rzecz Stalexport
Autostrada Matopolska S.A. roboty remontoweaozhej wartéci 33.041 tys. zt, z czego 26.057 tys. zi
przypada na IV kwartat 2008 roku.

IX.  AKCJONARIUSZE POSIADA}CY BEZPQSREDNIO LUB POSREDNIO POPRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU JEDNOSTKI DOMINUJ4CEJ NA DZIEN
PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Akcjonariusze posiadajy wiecej niz 5% ogoéinej liczby gtoséw uprawnionych do udziatu Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Stalexport Autostradé.$o:

. ) Liczba posiadanych akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw Udziat w ogélnej liczbie
Akcjonariusz Zwyklych zakladowym (%) na Wz gloséw na WZ (%)
Autostrade per I'ltalia S.p.A 139.059.182 56,24 % 139.059.182 56,24 %
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Dnia 21 stycznia 2008 r., Stalexport Autostrady.S#kzymata zawiadomienia od Spoétek: Atlantia S.pzA
siedzity w Rzymie i Autostrade per [l'ltalia S.p.A. informgg, & dnia 18 stycznia 2008 r., w wyniku
wniesienia przez spd&ikAtlantia S.p.A wktadu niepieginego w postaci 139.059.182 akcji spotki Stalexport
Autostrady S.A. do jej Spoétki zaleej, Autostrade per I'ltalia S.p.A. z siedziv Rzymie, akcje zostaly alip
przez Autostrade per I'ltalia S.p.A..

X. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI JEDNOSTKI DOMINUJ4ACEJ PRZEZ
OSOBY ZARADZAJACE | NADZORUJ4CE NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU

KWARTALNEGO
Liczba posiadanych akcji na diiprzekazania Zmiana stanu posiadania od dnia przekazania
raportu kwartalnec poprzedniego raportu kwartalne
Zarzad 59.000 -
Emil Wasac: 59.000 -
Rada Nadzorcza 10 -
Dario V. Cipriani 10 -

Prokurenci Stalexport Autostrady S.A. nie posiaddicji Spotki.

XI. ZOBOWI4ZANIA WARUNKOWE ORAZ WYKAZ POSEPOWAN S4DOWYCH

w tyscach ziotyc 31/12/2008 . 31/12/2007 .
(nie badane)

ZOBOW!I AZANIA WARUNKOWE
na rzecz powizanych jednostek (z tytu

- udzielonych gwarancji i peczen 14 371 14 405
na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i peczen 1699 1529
Zobowigzania warunkowe razem 16 070 15934

W pazdzierniku 2007 roku Ued Ochrony Konkurencji i Konsumentow wsztprzeciwko spoice zaimej
Stalexport Autostrada Matopolska S.A. pgstwanie antymonopolowe, w zwku z podejrzeniem
nadwywania przez spok pozycji dominujcej na rynku odptatnego umiwiania przejazdu odcinkiem
autostrady A-4 Katowice — Krakdw poprzez narzucam@uczciwych cen za przejazd ptatnym odcinkiem
autostrady w wysokai okreslonej w cenniku optat w czasie remontu tego odcialkieostrady powodagego
znaczne utrudnienia w ruchu pojazdow, cozenstanowd naruszenie art. 9 ust. 2 pkt. 1 ustawy o ochronie
konkurenciji i konsumentéw.

W omawianym okresie Stalexport Autostrada MalopmlSkA., na wezwanie Ugdu, udzielita informacii
wymaganych przez Usd w zwiazku z tocacym sk postpowaniem. W opinii spotki realizacja zada
remontowych i inwestycyjnych wykonywanych na podéta Umowy Koncesyjnej oraz powszechnie
obowiazujacych przepiséw dotyezych autostrad ptatnych nie stanowi naruszeniappsées o ochronie
konkurenciji i konsumentow.
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W dniu 25 kwietnia 2008 r. UOKIiK wydat decyzjw ktérej uznanage SAM S.A. naruszyta ww. art. 9 ust. 2
pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentddwnoczénie nakazujc zaniechanie stosowania
praktyk kedacych przedmiotem pagtowania antymonopolowego. UOKIK naig na spétie kare pienizna

w wysokdaci 1.300 tys. zt ptatn do Skarbu Pestwa. Decyzja nie jest prawomocna, a spétka sktalayz
prawa odwotania. W chwili obecnej trwa pgstwanie przed glem Ochrony Konkurencji i Konsumentow w
Warszawie. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowye utworzonaadnych rezerw na pokrycie kary
wynikajacej z decyzji UOKIK.

Wykaz pos¢powan toczicych st przed gdem o wartéci powyzej 500 tys. zt, w ktorych Grupa Kapitatowa
Stalexport Autostrady S.A. jest steopozwarn;:

2. 4.300tys.: CTL Maczk-Bor
Sp. z o.0.

W dniu 8 stycznia 2008 r. Grupa otrzymata zd$
Okregowego w Katowicach pozew wniesiony przez
spotke CTL Maczki-Bér Sp. z o0.0. przeciwko: ()
Skarbowi Pastwa reprezentowanemu przez GDDKIA
(i) Stalexport Autostrady S.A. oraz (iii) SAM S.Az
tytutu bezumownego korzystania z niektdrych dziatek
wchodzcych w sklad pasa drogowego autostrady za
okres od 26 maja 1998 do 2 czerwca 2006. Powdd
wnidst o stwierdzenie solidarnej odpowiedzigitiodo
zaptaty wiw kwoty w tym odpowiednio: (i) od Skarbu
Paistwa caldci roszczenia (ii) od Stalexport Autostra
S.A. PLN 3,3 min z (i) od Stalexport Autostrada
Matopolska S.A. 1 min zi. W styczniu 2008 r. spatki
zlozyly odpowied na pozew wnosz o oddaleni
powddztwa w cal€ci z uwagi fakt nadanego przez
Ministra prawa do posiadania gruntu w dobrej wig
podstawie Koncesji, Umowy Koncesyjnej i umow
towarzysacych.
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Xll.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Dnia 23 lutego 2009 r. Stalexport Autostrada Déliska S.A. otrzymata od Generalnej Dyrekcji Drog
Krajowych i Autostrad (GDDKIA) informagj ze Konsorcjum Stalexport Autostrada Ddllaska
S.A./Autostrade per I'ltalia S.p.A zostato prekdiabbwane do przetargu na zaprojektowanie i wykoaani
dostosowania Autostrady A4 Wroctaw-Katowice na o#ai Wroctaw-Sénica do standardu autostrady
ptatnej oraz do poboru optat. Oprocz ww. konsorcjumrunki udzialu w pogpowaniu przetargowym
spetnity Konsorcjum Egis Projects S.A./Strabag £p.o. oraz Konsorcjum Alcatel-Lucent Polska Sp.@
[Thales Transportation Systems S.A./Budimex-DrorSeX. Dnia 25 lutego 2009 r. GDDKIA udgghita
prekwalifikowanym konsorcjom Szczego6towe Istotneriiki Zaméwienia (SIWZ) ustalgg ostateczap dat
zlozenia ofert na 7 kwietnia 2009 r.
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